




















































































































































































Comparto Conservativo - mandato Anima Sgr
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ragione sociale gestoreportafoglio

NATIXIS

C.RAI.P.I - CONSERVATIVO - NATIXIS / 

sottoptf

CRAIPI Fondo Pensione - Comparto Conservativo

Posizioni in conflitto di interesse al 31/12/2019- Valore stimato (EUR)

ISIN OICR 31/12/2019 Motivo

LU0411266637 LOOMIS SAYLES GLOBAL CREDIT FUND  H-IC (EUR)11.492.172,00 Fondo del gruppo Natixis

FR0011556174 FRUCTIFONDS VALEURS DU JAPON H-IC (EUR) 1.078.425,56 Fondo del gruppo Natixis

LU0258450641 LOOMIS SAYLES US EQUITY INCOME FUND H-IC (EUR)765.320,00 Fondo del gruppo Natixis

FR0011010149 NATIXIS ACTIONS US GROWTH H-RC (EUR) 3.906.700,00 Fondo del gruppo Natixis

FR0010948463 OSTRUM ACTIONS EURO IC (EUR) 2.093.929,20 Fondo del gruppo Natixis

FR0010144634 OSTRUM ACTIONS SMALL & MID CAP EURO IC (EUR)1.837.872,63 Fondo del gruppo Natixis

TOTALE (EUR) 21.174.419,39

#C2 - Internal Natixis



PTF 676098

COMPARTO BILANCIATO "EURIZON CAPITAL" - Conflitto d'interessi  - SOCIETA' EMITTENTI

Data Data valuta Segno ISIN Titolo Descrizione Titolo Emittente Quantità Divisa Prezzo CtVal finale in Motivo

08/01/2019 10/01/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 200.345,000 EUR 2,0095000 402.432,24 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

10/01/2019 14/01/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 6.446,000 EUR 2,0148000 12.992,60 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

22/01/2019 24/01/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 3.853,000 EUR 2,0100000 7.740,27 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

23/01/2019 28/01/2019 ACQ LU0335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z EURIZON CAPITAL SA 3.141,880 EUR 291,5200000 915.921,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

16/01/2019 21/01/2019 VEN LU0335978358 EF EQUITY JAPAN-Z EURIZON CAPITAL SA 17.871,421 EUR 97,2700000 1.738.353,12 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

23/01/2019 28/01/2019 ACQ LU0335978358 EF EQUITY JAPAN-Z EURIZON CAPITAL SA 9.488,124 EUR 97,5900000 925.946,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

16/01/2019 21/01/2019 ACQ LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 11.085,108 EUR 250,6000000 2.777.928,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

23/01/2019 28/01/2019 ACQ LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 1.659,729 EUR 253,3100000 420.426,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

16/01/2019 21/01/2019 ACQ LU1559925570 EF-BOND HIGH YIELD-X EURIZON CAPITAL SA 65.851,937 EUR 98,3300000 6.475.221,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

05/02/2019 07/02/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 2.674,000 EUR 2,0094000 5.375,29 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

07/02/2019 11/02/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 95.766,000 EUR 2,0075000 192.173,35 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

15/02/2019 19/02/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 231.513,000 EUR 2,0428000 473.123,93 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

28/02/2019 04/03/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 7.262,000 EUR 2,1778000 15.823,88 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

20/02/2019 25/02/2019 VEN LU0335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z EURIZON CAPITAL SA 3.141,880 EUR 307,1100000 964.902,77 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

20/02/2019 25/02/2019 ACQ LU0335989983 EF BOND JPY-Z EURIZON CAPITAL SA 15.012,680 EUR 126,2600000 1.895.501,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

19/02/2019 22/02/2019 ACQ LU0335978358 EF EQUITY JAPAN-Z EURIZON CAPITAL SA 10.635,149 EUR 99,8600000 1.062.026,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

20/02/2019 25/02/2019 VEN LU0335978358 EF EQUITY JAPAN-Z EURIZON CAPITAL SA 20.078,272 EUR 99,9900000 2.007.626,42 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

20/02/2019 25/02/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 85.645,464 EUR 109,5600000 9.383.317,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

05/02/2019 08/02/2019 ACQ LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 5.730,301 EUR 261,8100000 1.500.250,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

20/02/2019 25/02/2019 VEN LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 11.375,974 EUR 261,9800000 2.980.277,67 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

20/02/2019 25/02/2019 VEN LU1559925570 EF-BOND HIGH YIELD-X EURIZON CAPITAL SA 65.851,937 EUR 99,9700000 6.583.218,14 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

01/03/2019 05/03/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 149.711,000 EUR 2,1639000 323.830,05 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

04/03/2019 06/03/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 89.064,000 EUR 2,1586000 192.176,65 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

07/03/2019 11/03/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 27.745,000 EUR 2,1811000 60.538,83 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

12/03/2019 14/03/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 90.620,000 EUR 2,1442000 194.385,12 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

14/03/2019 18/03/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 90.620,000 EUR 2,1700000 196.566,74 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

21/03/2019 25/03/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 19.227,000 EUR 2,2204000 42.674,55 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

27/03/2019 29/03/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 268,000 EUR 2,1651000 580,48 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

12/03/2019 15/03/2019 ACQ LU0335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z EURIZON CAPITAL SA 3.078,883 EUR 309,5200000 952.976,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

12/03/2019 15/03/2019 VEN LU0335989983 EF BOND JPY-Z EURIZON CAPITAL SA 15.012,680 EUR 126,0500000 1.892.348,31 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

07/03/2019 12/03/2019 VEN LU0335978358 EF EQUITY JAPAN-Z EURIZON CAPITAL SA 18.730,079 EUR 97,9000000 1.833.674,73 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

12/03/2019 15/03/2019 ACQ LU0335978358 EF EQUITY JAPAN-Z EURIZON CAPITAL SA 9.667,350 EUR 98,4700000 951.944,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

12/03/2019 15/03/2019 ACQ LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 7.478,002 EUR 262,4800000 1.962.826,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

14/03/2019 19/03/2019 ACQ LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 19.189,618 EUR 97,9600000 1.879.815,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

27/03/2019 01/04/2019 ACQ LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 19.318,419 EUR 99,0800000 1.914.069,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

03/04/2019 05/04/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 8.786,000 EUR 2,2237000 19.529,62 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

Information Classification: Confidential



Data Data valuta Segno ISIN Titolo Descrizione Titolo Emittente Quantità Divisa Prezzo CtVal finale in Motivo

12/04/2019 16/04/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 129.563,000 EUR 2,2922000 297.103,10 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

15/04/2019 17/04/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 7.690,000 EUR 2,3199000 17.847,17 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

29/04/2019 02/05/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 2.842,000 EUR 2,3318000 6.629,63 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

08/04/2019 11/04/2019 VEN LU0335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z EURIZON CAPITAL SA 3.078,883 EUR 319,9300000 985.027,04 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

01/04/2019 04/04/2019 ACQ LU0335978515 EF EQUITY JAPAN-ZH EURIZON CAPITAL SA 12.496,319 EUR 121,1500000 1.513.929,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

16/04/2019 23/04/2019 VEN LU0335978515 EF EQUITY JAPAN-ZH EURIZON CAPITAL SA 12.496,319 EUR 122,4100000 1.529.674,41 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

01/04/2019 04/04/2019 VEN LU0335978358 EF EQUITY JAPAN-Z EURIZON CAPITAL SA 9.667,350 EUR 101,5900000 982.106,09 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

03/04/2019 08/04/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 40.582,513 EUR 113,9100000 4.622.754,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

08/04/2019 11/04/2019 VEN LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 3.553,145 EUR 275,1000000 977.470,19 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

16/04/2019 23/04/2019 VEN LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 4.121,155 EUR 275,0200000 1.133.400,05 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

03/04/2019 08/04/2019 VEN LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 38.508,037 EUR 101,7400000 3.917.807,68 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

07/05/2019 09/05/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 13.637,000 EUR 2,2362000 30.482,86 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

10/05/2019 14/05/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 15.856,000 EUR 2,1882000 34.709,98 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

22/05/2019 24/05/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 8.325,000 EUR 1,9503000 16.242,74 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

29/05/2019 31/05/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 7.433,000 EUR 1,8653000 13.859,22 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

31/05/2019 04/06/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 134.783,000 EUR 1,8200000 245.206,94 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

02/05/2019 07/05/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 17.388,576 EUR 114,7600000 1.995.513,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

10/05/2019 15/05/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 62.512,804 EUR 113,1600000 7.073.948,90 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

31/05/2019 05/06/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 12.737,458 EUR 111,4300000 1.419.335,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

02/05/2019 07/05/2019 VEN LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 6.902,866 EUR 273,6100000 1.888.693,17 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

29/05/2019 31/05/2019 VEN US46625H1005 JPMORGAN CHASE + CO JP MORGAN CHASE & CO 8,000 USD 107,8409000 862,36 Partecipazioni del Gruppo Gestore

03/06/2019 05/06/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 3.120,000 EUR 1,8200000 5.680,67 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

14/06/2019 18/06/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 6.180,000 EUR 1,8281000 11.293,14 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

21/06/2019 25/06/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 245,000 EUR 1,8865000 462,37 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

25/06/2019 27/06/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 5.608,000 EUR 1,8766000 10.519,76 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

13/06/2019 18/06/2019 ACQ LU0335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z EURIZON CAPITAL SA 6.020,234 EUR 316,8900000 1.907.752,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

07/06/2019 13/06/2019 ACQ LU0335978515 EF EQUITY JAPAN-ZH EURIZON CAPITAL SA 20.429,634 EUR 116,1500000 2.372.902,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

03/06/2019 06/06/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 8.082,889 EUR 111,3900000 900.353,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

11/06/2019 14/06/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 20.961,304 EUR 114,4100000 2.398.182,79 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

20/06/2019 25/06/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 19.008,590 EUR 116,6500000 2.217.352,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

25/06/2019 28/06/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 18.405,645 EUR 115,1900000 2.120.146,25 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

03/06/2019 06/06/2019 ACQ LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 7.456,159 EUR 254,4200000 1.896.996,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

12/06/2019 17/06/2019 ACQ LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 5.442,895 EUR 258,2100000 1.405.410,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

20/06/2019 25/06/2019 ACQ LU0457148020 EF EQUITY EMERGING MKT-ZEURIZON CAPITAL SA 8.744,602 EUR 265,1000000 2.318.194,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

07/06/2019 13/06/2019 ACQ LU1559925570 EF-BOND HIGH YIELD-X EURIZON CAPITAL SA 37.255,471 EUR 101,9100000 3.796.705,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

20/06/2019 25/06/2019 ACQ LU1559925570 EF-BOND HIGH YIELD-X EURIZON CAPITAL SA 1.932,741 EUR 103,4800000 200.000,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

25/06/2019 28/06/2019 VEN LU1559925570 EF-BOND HIGH YIELD-X EURIZON CAPITAL SA 7.019,989 EUR 103,4300000 726.077,46 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

03/06/2019 05/06/2019 VEN US46625H1005 JPMORGAN CHASE + CO JP MORGAN CHASE & CO 310,000 USD 105,8000000 32.784,20 Partecipazioni del Gruppo Gestore

16/07/2019 18/07/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 85.340,000 EUR 2,0708000 176.792,76 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

05/07/2019 10/07/2019 VEN LU0335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z EURIZON CAPITAL SA 6.020,234 EUR 330,6300000 1.990.469,97 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

11/07/2019 16/07/2019 ACQ LU0335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z EURIZON CAPITAL SA 5.773,878 EUR 331,6400000 1.914.849,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

05/07/2019 10/07/2019 VEN LU0335978515 EF EQUITY JAPAN-ZH EURIZON CAPITAL SA 20.429,634 EUR 118,0600000 2.411.922,59 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

05/07/2019 10/07/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 79.996,264 EUR 118,3000000 9.463.558,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

10/07/2019 15/07/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 572,754 EUR 117,8500000 67.499,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

10/07/2019 15/07/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 15.921,835 EUR 117,8500000 1.876.388,25 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

11/07/2019 16/07/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 16.705,891 EUR 117,9400000 1.970.292,78 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

Information Classification: Confidential
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23/07/2019 26/07/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 26.136,884 EUR 118,9200000 3.108.198,25 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

30/07/2019 02/08/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 19.735,416 EUR 118,7100000 2.342.791,23 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

05/07/2019 10/07/2019 VEN LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 21.643,656 EUR 267,3800000 5.787.080,74 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

10/07/2019 15/07/2019 VEN LU1559925570 EF-BOND HIGH YIELD-X EURIZON CAPITAL SA 32.168,223 EUR 104,2000000 3.351.928,84 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

01/08/2019 05/08/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 7.819,000 EUR 1,9843000 15.521,45 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

09/08/2019 13/08/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 2.168,000 EUR 1,8642000 4.039,97 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

26/08/2019 28/08/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 83.172,000 EUR 1,9480000 161.954,25 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

27/08/2019 29/08/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 6.080,000 EUR 1,9495000 11.857,70 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

28/08/2019 30/08/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 13.127,000 EUR 1,9714000 25.888,92 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

01/08/2019 06/08/2019 VEN LU0335978606 EF EQUITY OCEANIA-Z EURIZON CAPITAL SA 5.773,878 EUR 322,8400000 1.864.038,77 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

26/08/2019 29/08/2019 ACQ LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 20.539,658 EUR 115,3100000 2.368.428,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

28/08/2019 02/09/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 741,822 EUR 116,1200000 86.140,37 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

29/08/2019 03/09/2019 ACQ LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 14.597,381 EUR 256,2500000 3.740.579,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

02/09/2019 04/09/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 9.854,000 EUR 2,0120000 19.818,32 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

04/09/2019 06/09/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 175.530,000 EUR 2,0355000 357.434,24 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

10/09/2019 12/09/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 10.291,000 EUR 2,1236000 21.862,71 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

11/09/2019 13/09/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 5.841,000 EUR 2,1038000 12.283,38 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

12/09/2019 16/09/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 90.390,000 EUR 2,1224000 191.767,00 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

24/09/2019 26/09/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 79.299,000 EUR 2,1468000 170.170,99 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

23/09/2019 25/09/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 11.140,000 EUR 2,1322000 23.743,21 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

27/09/2019 01/10/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 534,000 EUR 2,1545000 1.150,96 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

05/09/2019 10/09/2019 ACQ LU0335978358 EEF EQ JAP LTE-Z EURIZON CAPITAL SA 28.012,451 EUR 102,7200000 2.877.439,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

19/09/2019 24/09/2019 ACQ LU0335978358 EEF EQ JAP LTE-Z EURIZON CAPITAL SA 18.206,240 EUR 107,0500000 1.948.978,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

30/09/2019 03/10/2019 VEN LU0335978358 EEF EQ JAP LTE-Z EURIZON CAPITAL SA 38.331,327 EUR 107,8300000 4.133.266,99 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

02/09/2019 05/09/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 20.103,464 EUR 118,3000000 2.378.239,79 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

05/09/2019 10/09/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 11.720,880 EUR 119,3100000 1.398.418,19 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

10/09/2019 13/09/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 7.176,747 EUR 119,3600000 856.616,52 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

17/09/2019 20/09/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 24.795,182 EUR 120,3400000 2.983.852,20 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

19/09/2019 24/09/2019 VEN LU0335983606 EF EQ WLD SMART VOL ZEURIZON CAPITAL SA 39.636,292 EUR 120,5100000 4.776.569,55 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

04/09/2019 09/09/2019 VEN LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 14.597,381 EUR 260,3300000 3.800.136,20 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

19/09/2019 24/09/2019 ACQ LU1559924763 EF EQUITY USA-X EURIZON CAPITAL SA 37.678,023 EUR 128,3600000 4.836.351,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

24/09/2019 27/09/2019 ACQ LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 18.695,902 EUR 103,4600000 1.934.278,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

24/09/2019 27/09/2019 ACQ LU1559925067 EF-BD CORP EUR-X EURIZON CAPITAL SA 45.428,567 EUR 106,4500000 4.835.871,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

04/10/2019 08/10/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 12.065,000 EUR 2,0865000 25.183,69 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

07/10/2019 09/10/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 43.727,000 EUR 2,1003000 91.876,56 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

18/10/2019 22/10/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 514,000 EUR 2,2347000 1.149,10 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

23/10/2019 25/10/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 20.126,000 EUR 2,2746000 45.796,91 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

17/10/2019 22/10/2019 ACQ LU0335978515 EF EQ JAPAN-ZH EURIZON CAPITAL SA 23.894,041 EUR 122,1600000 2.918.896,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

04/10/2019 09/10/2019 ACQ LU0335978358 EF EQ JAPAN -Z EURIZON CAPITAL SA 1.046,633 EUR 105,8900000 110.828,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

17/10/2019 22/10/2019 VEN LU0335978358 EF EQ JAPAN -Z EURIZON CAPITAL SA 8.933,997 EUR 106,3400000 950.041,24 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

24/10/2019 29/10/2019 ACQ LU0335983861 EF EQ WLD SMART VOL ZHEURIZON CAPITAL SA 75.576,867 EUR 102,1900000 7.723.200,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

11/10/2019 16/10/2019 ACQ LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 14.564,372 EUR 266,5300000 3.881.842,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

17/10/2019 22/10/2019 ACQ LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 55,215 EUR 265,9400000 14.684,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

24/10/2019 29/10/2019 ACQ LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 3.594,938 EUR 269,2700000 968.009,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

07/10/2019 10/10/2019 ACQ LU1559924763 EF EQUITY USA-X EURIZON CAPITAL SA 740,160 EUR 126,0200000 93.275,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

17/10/2019 22/10/2019 ACQ LU1559924763 EF EQUITY USA-X EURIZON CAPITAL SA 439,636 EUR 127,0800000 55.869,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore
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24/10/2019 29/10/2019 VEN LU1559924763 EF EQUITY USA-X EURIZON CAPITAL SA 38.857,819 EUR 127,6900000 4.961.754,91 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

07/10/2019 10/10/2019 ACQ LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 401,706 EUR 102,5500000 41.195,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

17/10/2019 22/10/2019 ACQ LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 151,870 EUR 105,9000000 16.083,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

23/10/2019 28/10/2019 VEN LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 19.249,478 EUR 105,9100000 2.038.712,21 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

07/11/2019 11/11/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 1.455,000 EUR 2,3561000 3.426,76 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

07/11/2019 11/11/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 49.048,000 EUR 2,3601000 115.711,88 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

08/11/2019 12/11/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 38.187,000 EUR 2,3232000 88.751,53 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

12/11/2019 14/11/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 20.970,000 EUR 2,3713000 49.746,05 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

05/11/2019 08/11/2019 VEN LU0335978515 EF EQ JAPAN-ZH EURIZON CAPITAL SA 23.894,041 EUR 127,5000000 3.046.490,23 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

08/11/2019 13/11/2019 ACQ LU0335983861 EF EQ WLD SRT VOL LTE-ZHEURIZON CAPITAL SA 9.815,783 EUR 104,1000000 1.021.823,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

05/11/2019 08/11/2019 VEN LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 7.388,838 EUR 278,4100000 2.057.126,39 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

08/11/2019 13/11/2019 VEN LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 10.825,687 EUR 275,3000000 2.980.311,63 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

27/11/2019 02/12/2019 ACQ LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 25.916,414 EUR 112,7700000 2.922.594,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

03/12/2019 05/12/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 20.970,000 EUR 2,2774000 47.737,98 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

12/12/2019 16/12/2019 ACQ IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 26.996,000 EUR 2,3463000 63.366,05 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

13/12/2019 17/12/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 80.973,000 EUR 2,3639000 191.335,51 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

19/12/2019 23/12/2019 VEN IT0000072618 INTESA SANPAOLO INTESA SANPAOLO SPA 7.248,000 EUR 2,3679000 17.155,67 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

13/12/2019 18/12/2019 ACQ LU0335978515 EF EQ JAPAN-ZH EURIZON CAPITAL SA 29.819,817 EUR 130,2400000 3.883.733,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

03/12/2019 06/12/2019 ACQ LU0335983861 EF EQ WLD SRT VOL LTE-ZHEURIZON CAPITAL SA 17.078,880 EUR 103,6000000 1.769.372,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

13/12/2019 18/12/2019 VEN LU0335983861 EF EQ WLD SRT VOL LTE-ZHEURIZON CAPITAL SA 9.634,066 EUR 105,1900000 1.013.407,40 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

17/12/2019 20/12/2019 VEN LU0335983861 EF EQ WLD SRT VOL LTE-ZHEURIZON CAPITAL SA 18.430,458 EUR 105,8300000 1.950.495,37 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

18/12/2019 23/12/2019 VEN LU0335983861 EF EQ WLD SRT VOL LTE-ZHEURIZON CAPITAL SA 74.407,006 EUR 105,7700000 7.870.029,02 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

06/12/2019 11/12/2019 ACQ LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EURIZON CAPITAL SA 12.444,155 EUR 274,0600000 3.410.445,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

18/12/2019 23/12/2019 ACQ LU1559926461 EF-SUST GLOBAL EQ-X EURIZON CAPITAL SA 43.910,599 EUR 108,6000000 4.768.691,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

13/12/2019 18/12/2019 ACQ LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EURIZON CAPITAL SA 4.786,192 EUR 111,6000000 534.139,00 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore
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INTESA SANPAOLO SPAINTESA SANPAOLO SPAIT0000072618 INTESA SANPAOLO EUR 19.748,000 19.748,000 46.378,17 46.378,17 Titolo emesso da Società Capogruppo Gestore

INTESA SANPAOLO SPAEURIZON CAPITAL SA LU0335978515 EF EQ JAPAN-ZH EUR 29.819,817 29.819,817 3.851.825,76 3.851.825,76 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

INTESA SANPAOLO SPAEURIZON CAPITAL SA LU0457148020 EEF EQ EM MKT-Z EUR 12.444,155 12.444,155 3.565.748,17 3.565.748,17 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

INTESA SANPAOLO SPAEURIZON CAPITAL SA LU1559926461 EF-SUST GLOBAL EQ-XEUR 43.910,599 43.910,599 4.781.425,12 4.781.425,12 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

INTESA SANPAOLO SPAEURIZON CAPITAL SA LU1559925901 EF-EQUITY ITALY X EUR 30.702,606 30.702,606 3.428.252,98 3.428.252,98 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

INTESA SANPAOLO SPAEURIZON CAPITAL SA LU1559925067 EF-BD CORP EUR-X EUR 45.428,567 45.428,567 4.830.873,81 4.830.873,81 Titolo emesso da altra Soc. Gruppo Gestore

Information Classification: Confidential















Relazione della società di revisione indipendente 
ai sensi dell�articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39 

Cassa di Previdenza � Fondo pensione dei 
dipendenti della RAI Radiotelevisione Italiana 
SpA e delle altre società del Gruppo RAI � 
C.RAI.P.I. 

Bilancio d�esercizio al 31 dicembre 2019 



Relazione della società di revisione indipendente  
ai sensi dell�articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39  

Agli Associati della 
Cassa di Previdenza � Fondo pensione dei dipendenti della RAI 
Radiotelevisione Italiana SpA e delle altre società del Gruppo RAI � C.RAI.P.I. 

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d�esercizio  

Giudizio  

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d�esercizio della Cassa di Previdenza � Fondo 
pensione dei dipendenti della RAI Radiotelevisione Italiana SpA e delle altre società del Gruppo RAI � 
C.RAI.P.I. (il Fondo), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2019, dal conto economico per 
l�esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa. 

A nostro giudizio, il bilancio d�esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della 
situazione patrimoniale e finanziaria della Cassa di Previdenza � Fondo pensione dei dipendenti della 
RAI Radiotelevisione Italiana SpA e delle altre società del Gruppo RAI � C.RAI.P.I. al 31 dicembre 
2019 e della variazione dell�attivo netto destinato alle prestazioni per l�esercizio chiuso a tale data, in 
conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione, così come 
richiamati dagli amministratori nella nota integrativa.

Elementi alla base del giudizio 

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 
Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 
Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio d�esercizio della 
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo in conformità alle norme e ai principi in 
materia di etica e di indipendenza applicabili nell�ordinamento italiano alla revisione contabile del 
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il 
nostro giudizio. 
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Responsabilità degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d�esercizio 

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d�esercizio che fornisca una 
rappresentazione veritiera e corretta in conformità ai provvedimenti emanati da Covip che ne 
disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo 
interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga 
errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità del Fondo di continuare ad 
operare come un�entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d�esercizio, per 
l�appropriatezza dell�utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 
redazione del bilancio d�esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la 
liquidazione del Fondo o per l�interruzione dell�attività o non abbiano alternative realistiche a tali 
scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di 
predisposizione dell�informativa finanziaria del Fondo. 

Responsabilità della società di revisione per la revisione contabile del bilancio 
d�esercizio  

I nostri obiettivi sono l�acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d�esercizio nel suo 
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non 
intenzionali, e l�emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole 
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una 
revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui 
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da 
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa 
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le 
decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d�esercizio. 

Nell�ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre: 

abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d�esercizio, dovuti a 
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di 
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed 
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo 
dovuto a frodi è più elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo 
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode può implicare 
l�esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o 
forzature del controllo interno; 
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abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione 
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per 
esprimere un giudizio sull�efficacia del controllo interno del Fondo; 
abbiamo valutato l�appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza 
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa; 
siamo giunti ad una conclusione sull�appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori 
del presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, 
sull�eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che 
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacità del Fondo di continuare ad operare come 
un�entità in funzionamento. In presenza di un�incertezza significativa, siamo tenuti a 
richiamare l�attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio 
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione 
del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino 
alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare 
che il Fondo cessi di operare come un�entità in funzionamento; 
abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d�esercizio nel suo 
complesso, inclusa l�informativa, e se il bilancio d�esercizio rappresenti le operazioni e gli 
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione. 

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello appropriato 
come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione 
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno 
identificate nel corso della revisione contabile. 

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell�articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs n° 39/2010

Gli amministratori della Cassa di Previdenza � Fondo pensione dei dipendenti della RAI 
Radiotelevisione Italiana SpA e delle altre società del Gruppo RAI � C.RAI.P.I. sono responsabili per la 
predisposizione della relazione sulla gestione della Cassa di Previdenza � Fondo pensione dei 
dipendenti della RAI Radiotelevisione Italiana SpA e delle altre società del Gruppo RAI � C.RAI.P.I. al 
31 dicembre 2019, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio d�esercizio e la sua conformità ai 
provvedimenti emanati da Covip, così come richiamati dagli amministratori nella relazione sulla 
gestione.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n° 720B al fine di esprimere 
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d�esercizio della Cassa di 
Previdenza � Fondo pensione dei dipendenti della RAI Radiotelevisione Italiana SpA e delle altre 
società del Gruppo RAI � C.RAI.P.I. al 31 dicembre 2019 e sulla conformità della stessa ai 
provvedimenti emanati da Covip, nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori 
significativi.
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A nostro giudizio, la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio d�esercizio della Cassa di 
Previdenza � Fondo pensione dei dipendenti della RAI Radiotelevisione Italiana SpA e delle altre 
società del Gruppo RAI � C.RAI.P.I. al 31 dicembre 2019 ed è redatta in conformità ai provvedimenti 
emanati da Covip. 

Con riferimento alla dichiarazione di cui all�articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 27 gennaio 2010, 
n° 39, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione del fondo e del relativo contesto 
acquisite nel corso dell�attività di revisione, non abbiamo nulla da riportare. 

Roma, 5 giugno 2020 

PricewaterhouseCoopers SpA 

Luca Bonvino 
(Revisore legale) 


